水务融资新模式 保险资金投向上海水务

9月13日，泰康保险公司旗下的泰康资产管理公司和上海城市建设投资开发总公司(简称上海城投)在上海共同签署了《泰康－上海水务债权计划投资合同暨战略合作协议》，在协议中，泰康资产管理公司将发起设立债权计划，定向募集20亿元资金，投资于上海城投实施的上海新水源地——青草沙原水工程。

这意味着，高达20亿的保险资金将进入到上海水务建设中。这是继今年6月国家保监会批准平安保险旗下平安信托投资公司对柳州自来水项目进行投资之后，又一笔保险资金方式进入城市水务项目。所不同的是，前者是股权投资，而后者是债权投资。

在此之前，几乎所有的城市自来水项目的融资方式无外乎：贷款或者引入产业投资者。而之前，法国威立雅水务集团高溢价夺得多项城市水务经营权就引起了议论纷纷。

关于产业投资者的争论尚未平息，金融资本却已开始大规模进入城市水务这一领域。

上海城投提供的资料显示，青草沙工程2006年被列入上海市“十一五”重大工程之一，历时15年论证和筹备，于2007年6月正式开工，预计到2010年可以正式供水。

上海城投总经理孔庆伟在签约仪式上表示，整个青草沙工程的耗资将达到160亿人民币。

“除了上海城投的自筹资金之外，银行贷款有100亿。”上海城投一位人士告诉记者。

2007年6月5日，国家开发银行上海市分行和中国农业银行上海市分行牵头组成银团，与上海城投旗下的青草沙原水工程有限公司签订了银团贷款合作协议，贷款额度达到100亿元人民币。

　尽管参加签约仪式的各方都不肯透露此次债权投资协议的具体细节，但保险资金进入水务建设无疑是最新的一种城市水务融资模式。被保监会资金运用监管部副主任曾于瑾称为又一次“金融创新”。

“保险资金进入基础设施建设，一切还在摸索当中，需要找一个风险相对较小的项目进行试点。城市水务收益稳定，对于委托人的资金安全很有保证。”曾于瑾说。

　而对于上海城投来说，这笔保险资金的融资成本低于银行贷款则成为吸引其参与该项债权计划的主要原因。

“我们的合作是双赢的，对上海城投来说，能够以低于银行贷款利率的成本融资，就是有利的。”上海城投相关人士说。

保险资金进入基础设施建设刚刚开闸一年，已经有两笔保险资金投向水务。那么，在众多的基础设施建设投资中，为何水务如此受到保险资金的青睐？

　“城市水务是一个投资回报率相当高的行业，这一点已经越来越为专业投资者们所发现，”一位业内专家说，“自来水是城市必不可少的基础设施，投资水务具有稳定、长期的特点。而且各城市自来水公司常常存在着管理不善、浪费现象严重的问题。外来投资者一旦进入，在管理上稍下功夫，效益提高非常明显，获利空间很大。”

　这位专家还透露，现在已经有数家基金和机构投资者正在筹划成立一个水务投资基金，专门投资国内各城市的自来水。“可见城市自来水是一个发展空间非常大的行业。”这位人士说。
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