上海城投正寻求1.8亿美元三年期再融资
出处：观点地产网

7月16日，上海市城市建设投资开发总公司正进入市场寻求1.8亿美元三年期再融资。 该笔融资由德意志银行担任牵头银行，且资金将用于对1990年代中国几家银行提供的美元贷款进行再融资。该笔融资综合收益为200-250个基点。  
而于此前5月29日，上海城投旗下城投控股曾发布公告表示，全资子公司上海城投置地(集团)有限公司，拟通过公开挂牌方式转让其所持有的上海金虹桥国际置业有限公司30%股权，挂牌价格为10.8亿元。  
城投控股表示，城投置地此次拟采用股权转让的方式提前收回投资，是为了尽快回笼资金，规避项目风险，实现收益最大化。预计本次转让可回收资金约10.8亿元，可产生约5.4亿元的净利润。  
西藏城投甘肃金昌经开区投建碳酸锂项目
投资6至7亿
出处：第一财经日报

 7月17日，西藏城投子公司西藏国能矿业发展有限公司及陕西国能锂业有限公司拟在甘肃省金昌市经济技术开发区投资高纯度碳酸锂项目，总投资6-7亿元。 
为此，公司子公司西藏国能及陕西国能当日与甘肃省金昌市政府签订《投资框架协议》。

该项目建成后，将形成年产能达1万吨高纯度锂(以碳酸锂计)，年产值约7亿元，税收约1.5亿元，创造500个以上工作岗位。

项目计划在年底前开工，建设周期分两个阶段，预计4年。根据项目开发进度，逐渐形成以锂为核心的新材料、新能源产业发展链，使金昌经济技术开发区成为国际锂产业的重要一级。

西藏城投称，此次投资是为充分利用西藏国能持有的西藏阿里地区的盐湖资源，更好的完善锂产业发展。
城投债投资风险显现 收益率易上难下
出处：中证网


　7月18日，大公国际资信评估有限公司连续发布公告，分别对09长春城开债、10襄投债和09九城投债三只债券的债项信用评级下调一级。该消息一出，市场对城投债的资质担忧再上一层。虽然最后确定是因偿付流程不规范的问题而导致的增信失效降级，有些令人虚惊一场的感觉，但也反映出市场对城投债越来越多的警惕性。笔者认为，现在城投类债券的风险大于收益，其主要理由如下：
　　首先，地方政府财政偿债能力恶化。据日前国家审计署公布的《36个地方政府本级政府性债务审计结果》显示：36个地方政府截至去年底负债总额共计3.85万亿元，较2010年底增加12.9%，如果照此增速简单推算地方政府全部的负债总额则可能达到12万亿以上（审计署公布截至2010年底全国地方政府性债务余额10.7万亿元）。此次审计显示，18个省会和直辖市有17个承诺以土地出让收入来偿债，比例高达95%。虽然根据我爱我家数据，1-6月全国306个城市土地出让金高达1.13万亿元，与去年同期相比大幅增长60%，但是这些可能仅仅够支付地方债务的一年利息，而到期兑付本金压力仍大。况且，地方连续多年的土地财政之后预计未来可卖的土地越来越少，地方债务仍将是未来的达摩克利斯之剑。
　　其次，政府对以城投公司为主的地方性融资平台进行规范会引发评级下调潮。5月22日，国家发改委一日连发两个通知：《关于进一步改进企业债券发行审核工作的通知(发改办财金[2013]957号)》和《关于对企业债券发行申请部分企业进行专项核查工作的通知(发改办财金[2013]1177号)》。《审核通知》中对连续发债两次以上且资产负债率高于65%的城投类企业划入“从严审核类”；《专项核查》中进一步从城投实收资本、募投项目、担保措施、偿债保障措施、偿还计划及资金来源等方面规范城投债券资金的使用与偿付。前文所述的三家城投评级下调，就是该文件引爆的第一批城投公司债项评级下调，而随着审查广度的扩大，笔者认为会有更多的城投公司由于不规范运作而引发评级下调的风险。
　　第三，部分城投公司评级虚高。在前几年较好城投债项目的逐步发行之后，近2年来新发城投债项目资质越来越差，但债市的火爆使得外部信评公司在项目抢夺中人为抬高债项信用评级，从而使得较差资质的城投债也能以较低的票息发行。未来这些较差资质的城投债由于收益率较低而面临着较大的调整风险。理由是：未来在调结构、促升级的改革路径下，经济增长将较长时期持续低迷（稳增长前提下预计GDP较长期限处于7%-8%），与此同时，由于营改增以及未来的税制改革，中西部相对于发达地区的财政收入差距将进一步扩大化，因此，中西部地区的地方融资平台将面临着更大的债务偿付压力。如果依靠借新还旧，这些地区将面临着融资成本的大幅上升，从而影响现存的较低资质城投债的重新估值。
　　最后，机构投资者的投资方式趋同性可能会加深城投债调整的幅度。银行间债券市场不同的机构投资者对不同的信用等级债券投资有着严格的限制，同时很多机构还有公司内部评级的制约。比如，保险公司购买城投债的标准是债项评级不低于AA级，一旦评级下调则会被迫减仓。由此一来，不仅债券本身评级下调会导致投资者需要更多的风险补偿，而且机构被迫减仓的过程还会进一步压低债券价格，引发同类型债券竞相抛售的恶性循环。
　　总之，在经济没有走强，发改委主导的城投类债券自查尚未结束的情况下，笔者认为当前城投债的收益率易上难下，值得警惕。
云南城投昆明一级开发收益或调至总投资16%

出处：观点地产网

7月30日，云南城投置业股份有限公司与昆明市政府土地一级开发委托合同到期已近两个月，公司参与的环湖东路土地一级开发的收益分配方式或发生变化，具体的分配方式或从之前的5%保底收益加上土地出让净收益五五分成，调整为总投资额的16%。
目前公司仍在和昆明市政府洽谈，公司仍希望实现公司股东利益最大化，最终方案尚未确定。

此外，一位券商分析师则表示，从其了解到的情况来看，云南城投环湖东路土地一级开发一期土地出让收益仍有希望实现五五分成，但二期方案可能要发生变化，所以公司是否仍会继续二期开发仍是个未知数。

公开资料显示，2008年5月份，云南城投与昆明市政府授权的昆明市土地矿产储备管理办公室签订了《环湖东路沿线土地一级开发委托合同》，获取了昆明市环湖东路一带28平方公里的土地一级开发权。该项目规模庞大以及区域核心，但由于地方政策及环境不断变化，环湖东路土地一级开发陷入尴尬。

今年5月31日，云南城投公告，根据《环湖东路沿线土地一级开发委托合同》的相关约定，委托期限于2013年5月30日届满。公司正在与昆明市人民政府就环湖东路沿线土地一级开发项目的相关事宜进行磋商。

海口市城市建设投资有限公司
　　　　　　　　　　                      二Ｏ一三年七月三十一日
